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�1
������������������ ��������	��������!���	����.	��

�1
C��������.	�����C
�������� ��������	��������!���	�	-�/�6�����9�����	
�����	5���	�)������.	���	����	���U����������45�N������������������9���������-�������� ���K� �������������4������
W�	�������	�,();�� ��5�?3%�������%��	�������%�")�L�K�L�OP3B�������K�����������������'% �����42��	���������5�?��,1���� �K�������	�/

��D���"������!�)��������9���32������������	K�	���������1�������,���������-� ����������������-./��������������������3��32�������3���=���������3R�-��
���������(���
���.	�����"��������������� �,����������3�': ��������������3R�-���������K����������� �?����)�������6��.��X);�V����������	���������������� ���%������-./�	�();��3!��
����B������ �
���3����W�	����������������L�������V5�X)��� �	�5�.����%������V��������$����.N���)���	L)1!�)���	5����Y)K����.���%����)������)���@����L��!�����	L��L��A
-������������.	�5�	��������������������3��32�������3���=��6���TZT�����	�������������L�6����������������� ���%������-./�L��������	���������������������3�': ������
����������	�%�
�9����"�������	�����$���9�B��	19����	�������"2��	�����������������L�������?��	�������	����3���=��5���	�������
�5�?���,��"��������$�����������(����������
U�������������*��+����	�������������L�����	���	����2��	�5�	�9� ����������L�%���	-��-Q/

��� �������������������3��32����������������������2���������	������	-����������%�IJ	���-.���%���������	 �� �����������H�5�	���$�������2�������������5���	5���X�����
������2�����������������-3K���[������������������2� ��3�%�")����
����5������2������������������������)�\	K�
�OP]B�������K����������������������������������5�?��,1���� �K���
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��# ��������	��

�����.	��

��������������������"������ �����3���=�����������$����������	
��

����������������������� ����������������������3��32���
���3���=��L�'��X%�����)�����������,L�K�L�-Q/

��
������������������������������������������������������ ��!������������"����#

��� �� �� �������$������%��������!�
�����& '��������� ����� ��'��(�#

���	�) 04  	�� ���	�) 04 	��
2004 2003 2002 ���	�)03 ���	�)02

(2-3) (2-4)

1 2 3 4 5 6

1 ��-"5�U��� � 31,661 30,357 32,564 1,304 -903

2 ��W5�U��� � 17,833 17,730 16,630 103 1,203

3 �����"������(� 0 0 0 0 0

4 ���� ��,�������� 4,977 4,821 5,003 156 -26

5 ��������'% �����42��	 25,371 21,104 22,604 4,267 2,767

6 L������	����6,�%����L3
@���0��,����2����A 31,799 30,128 21,849 1,671 9,950

7 ^P5� �������� 2,392 2,638 2,801 -246 -409

8 ���5������2���������� 6,864 6,023 3,937 841 2,927

9 ��*�����������������������	���+# 120,897 112,801 105,388 8,096 15,509

��
��L�'��X%�����)���������(�,��##
1#�������

�1
���������������������2���������-���5�?��,��������������������3�������������L�K�L�-Q/

��
�����������,�����*$��������������������	�
�����������-���������#

 ���(�, ����������2��������"5����@ ���0��4����� B����?�9���'5�� ��� ��"�������������
��"�������������������� �����9���������������������"5����* ��	 �� �����������

���������"5���� ���������"5����

1990-91 35.3 28.7 328.9 45.9

1991-92 30.2 38.7 312.3 44.8

1992-93 27.5 37.5 323.4 44.5

1993-94 25.4 33.8 275.6 44.4

1994-95 25.9 30.8 235.8 45.3

1995-96 26.2 27.0 188.9 44.7

1996-97 23.0 24.6 169.6 42.2

1997-98 19.5 24.3 159.8 39.5

1998-99 18.8 23.6 162.1 38.5

1999-00 17.1 22.1 145.6 38.9

2000-01 16.2 22.6 127.5 35.4

2001-02 13.7 21.2 121.6 35.9

2002-03          16.0 (12.4) 20.3 109.8 36.8

2003-04 16.2 (8.5) 17.8 98.5 36.1

2004-05# 6.14 (6.10) ** ** 34.8
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��"������������� �������������"<� ���0��4����� B����?�9���'5�� ��������
���5������2������� 5���	���5����� ������� ���5������2������� 9������� ��%������

���5������2���������� ����"5����

1990-91 10.2 382.1 3.0 15.5

1991-92 8.3 125.6 3.2 13.0

1992-93 7.0 98.5 2.7 12.5

1993-94 3.9 24.1 1.3 11.1

1994-95 4.3 20.5 1.3 10.0

1995-96 5.4 29.5 1.4 8.6

1996-97 7.2 30.1 1.8 8.0

1997-98 5.4 19.4 1.3 7.7

1998-99 4.4 14.5 1.0 7.5

1999-00 4.0 11.2 0.9 6.6

2000-01 3.6 9.2 0.8 5.8

2001-02 2.8 5.4 0.6 5.4

2002-03 4.4 6.5 0.9 3.9

2003-04 4.0 4.1 0.7 3.8

2004-05# 5.7 5.5 ** 2.1

@ �������������	�
������
������	�������������������
����������	��

# ������������������� �!""#��

* �������������	�
�������������
���$���%	�����������������&�'�&(�

** )����������&�'���*
�������
�
�����
�+������������,���+�-��$
��+�.�,���
������/������
����	������
/�0�/�&(�

��1������$2 ��
��.3��
����������/�0�/����%��
4������+�������
��������������5����������
�!""!�"6������������������������ �!""#���
������/����+�,����
���0�
����	�7���!""6�"#���
������/
�����5�8����9���:
������;:���<�������9,���$=���
�$����+�,����
�0��$�	�7��������������
���>��4��
�������������������������	��9%��0�	����
�	���&��
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2. ����������������

,)�������������������	�����.

����������	������������_$���������������������9� ����������
�0�	���?�����������������OP]B�����	�0�	���?���B����������������"5�?�_����������������B���������

���	�����-��������������K�6,/������������B����?�:������0��)������9����������'�������������������B�����������#�
���������������������	3�������������2�����3������� �

��	 �� �������������������IJ5������ ���%������": ��� ������V��	����������������������,������	����$��/�����%����������%�.������������������'% �����42��	������.	

�����������������	���� ��%����	����� ���������������� �����������������4M�	�2�,�������-����9��5������	������"IJ������ ��/���$����5�
���(�,��##������

��"K������1���(���������3���)�������������������9����-�����������*��%�������	����%�.���������������9�� �U���������������.	�5���),5�������� ��������������������9�������-��

��� ��/�5���	��������IJ5�
���5�G������(��H�����������������������������3B� ���������	�������K�	���)�-"6,�-.���%����������	��������������������������������'�$�����

����4����:����� ����"2��	�-"����-./

������������������������������)����
���������	��

�������������������������������� ��������	��������!���	���������	�������78���	���������	

�

�������������������
�#��������� ��������	��������!���	�-���K� ���@���	��������A/������3��	
��

��������������������	������������������������

�
C����������� ��������	��������!���	�$��/���(�,��������.	���������� �������������-"6,���*��+�����	��������!���	���?� ������D���9������������������	

5�	�����2�����OP]B����$����%���������^P5�L���?� ������ �-���C�9����������-���$������X �����������(�,��

���������.	������": ������������"<�����3���������"�����

��������	��������!���	�������?� ��F����-"����$��/���(�,��������.	���������������������������)�������������	��������!���	���?� ������������������ ���

����	��������!���	���������*��+�-"6,
���%����������������������� ��������	��������!���	���$����������9��������������	��������!���	��������?� �1F�������

45�%�����?� ������2��,	���9����������������	���$��/�6�����9�����	
���������	��

�����.	��

����������������������B�����	����������������������������

��?� ������2��,	�����3��32����5���	����,����C�C��������� ��������	��������!���	���������"������*��+��������D��������� ��������	��������!���	�@CE�9���������A

��?� �������$��/�����"��32��I ����IV �����##���������	��������������������������)��������������	��������!���	���$���̂ P5�L���?� ������������������_(��������.	

�������-������2��	����3���=����"-. ������	�L�K�L�-Q/

	��������,)��.��������������������������������������

��3̀ ���3������2���a�����������������������`������	�������"�����

�������0�)�����������������,����
������3��	��

�����.	������3��	��

�����������B���������)�����������*��+���": ��� ����������% �����42��	��


�����������������	���� ��%����	����� ���
���-"5�U��� �����.	����5������2��������������������	���-"6,����-���%�������������-./�%�-�]���������'% �����42��	���������*��+

���	���� ������	5���	�)�������������	�,();�� ��5�?3%�������%��	�������5�-"3B�����������9����������'���������	����-Q
���-�b���������������%����	����� ����������*��+���": ��� ��

�������������"<����������������@��Q���A�%����	����� ������������	-�����2����������9�,���-������������	���-"6,/����5������2�����������������*��+���������� �,�� ���� ��5��	

N�����!)���������*��+����������	���-"6,�%������(�,��

���������.	��������2�������� ��������3K��������9����������'���������	����-./

��������"�����������)��������������"5����������IJ5�����
����0��,����2�������������"��������������������������#����9����������$������.	����5������2����

������C�D�9����������$��/����0��,����2���������������������K�,��
���-"5�U��� �����.	���W5�U��� ��������%�����������������-� ��������� �,N������������-���%�")�L

K�L���������������-�����": ��� ���9����������'���������	����-Q
����������3��	
��

�������������������"����������������������������K���K�����9������������-����

���B�,��������3������ �����3��	��������3������

1991 1996 1998 1999 2001 2002 2003 2004 2003	�
 2004���)!�)

����������� ��!������������"����#

75,257 88,696 88,485 92,612 97,698 96,098 100,289 107,284 106,778 114,033

8,544 5,034 5046 4,274 3,628 2,745 4,669 4,431 6,023 6,864

83,801 93,730 93,531 96,886 101,326 98,843 104,958 111,715 112,801 120,897

�������/�01'��#

146,226 304,091 349,753 393160 455,706 468932 476,831 472,128 487,450 497,918

16,775 16,637 19,929 18,137 16,919 13,396 22,180 19,251 27,467 29,917

163,001 320,728 369,682 411,297 472,625 482328 499,011 491,379 514,917 527,835

c������

���0��,����2����������

���5������2����������
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Figure 2.1: Composition of External Debt as at end-December 2004 
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Figure 2.2: External Debt to GDP Ratio 
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Fig. 2.3: Ratio of External debt to Forex Assets
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Figure 2.4: International Comparison of increase in external debt between 1990 and 2003
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Figure 2.6 : PV/GNI Ratio for India during 1994-2003
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Figure 2.5 : PV/XGS Ratio for India during 1994-2003
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I���J 	��
"����������������� H�����1 3,577 2,883 2,086 957 968 1,962 304 950 0

I=�J &�������I!����&�� �	���J
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���7���	�"�-%����"�������	��������%��

����
%�
��"�#�6�#;+��	�"����� H������3����1��%�������
%�
��"�#�6��
�������'�����#$���#�������1 ��X0%����%����
����������� ����'�����
"������������*������"������

	�
������
�������� H������#$+

����
������,��������)�#$��������	�������������������������	�
����
�

��������������	���
����
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�
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���%!��
�����	�"��

�44� �445 �444 ,--- ,--� ,--, ,--� ,--6��/ ,--���/� ,--6�������

1. %�0
�����
�����7�����
G����	�
������
�����
����� 6,726 5,046 4,274 3,936 3,628 2,745 4,669 4,431 6,023 6,864

2. &������>���������������
���
�����7���#��"������
��
���H������
������ ����� 6,901 6,723 7,059 8,359 6,776 11,530 14,614 6,865 7,999 11,572

3. &������>���������	����
��>�
���
�����7���������
��
	�
������
������ �����
(1+2) 13,627 11,769 11,333 12,295 10,404 14,275 19,283 11,296 14,022 18,436

����������

���H��*�� ����� ���
������ 3.3 2.8 2.5 2.7 2.2 3 3.8 1.9 2.4 2.7

��-�
�� �����
����� ���
������ 14.6 12.6 11.7 12.5 10.3 14.4 18.4 10.1 12.4 15.2

�
���������%�-4�����
���%���
R�����
����� ���
������ 60.9 45.3 38.4 35.1 26.3 28 26.8 10.5 14.4 14.7

�
��������K ������%�
�	�����011<���
��	�����
H�3�����-������/�,$�011E�����
���
��	�������6������
����7��������
�����>���������������������
� 	�����
H��������������
�-&.�����������%�
�	����
011E���
������#�	��� ����������-&.

�� K ������������� �����	���9������
���	��� �����
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���(
����$/

����������������<���.�����$	���=��<���.������������,�����	����6��(�
��9>>9����$	���
"����	*���
��?@@7����������6��79�����
���
����AB���$ ���������C�.����������

,�#���#��D�AB�#��������AB���$�
�+������������"�������	
���.�������	�����.����,�#���#��
��#��������AB����������������������������������""���������;��E�����
��F������
�

���	
������/�����
�	�(-3G��.�����1������-��"���,����#�!(�"���56����%&��	������������,���
���������������"���*��
�.�#�������	�
���#�!(�+���/�����6��(�
� �9>>9������


��,�����������
"����	����
��?@@7���������.��(
��������������.�������
��,����
������HI���"��������5,�������
�	���
4����$/��!"��������&�������
�$	��������
�����

�����������JK��.���������"��2�3����
�����*6��$+��!(�"�������&�������"���������$/��"��
�L��
��������&�������
�$	������,�������&����������������������#�	���3���!(

�$/

��������������������������������������	�
��������������	�
����������� ���������

    !"��#�$���%��&                        !�����"������%��&

�''� �''( �'') �''' *++� *++* *++,��%� *++���%� *++,��%� *++�������

��������������	���
����
�������
�

I. ������<���.� 20,900 28,616 29,553 30,534 31,105 31,899 30,002 29,288 30,357 31,661

II. ��=��<���.� 14,168 19,213 16,969 17,499 15,975 15,323 16,802 17,278 17,730 17,833

III. ���
�	�(-3G��.�����1�
�����-� 2,623 2,374 664 287 - - - - - -

IV. ����.��(
������� 4,301 5,376 6,526 6,789 5,923 5,368 4,973 4,680 4,821 4,977

V. ��������C�.�����%&��	 10,209 13,873 16,986 20,978 24,408 23,320 22,530 22,101 21,104 25,371

VI. ���������"�������	
���.�
������	�����.���# 10,209 11,011 11,913 11,794 16,568 17,154 23,160 31,216 30,128 31,799

VII. JK��.�������� 12,847 8,233 5,874 4,731 3,719 3,034 2,822 2,721 2,638 2,392

���8 ����,��
��2��(����&���������� 75,257 88,696 88,485 92,612 97,698 96,098 100,289 107,284 106,778 114,033

4�8 ��,�������&���������� 8,544 5,034 5,046 4,274 3,628 2,745 4,669 4,431 6,023 6,864

#�8 ����,������
����������� 83,801 93,730 93,531 96,886 101,326 98,843 104,958 111,715 112,801 120,897

!	��
-��������	�
���.����� ������&
i) "�	����	��������
�
�������

���������""��* 63.5 64.2 58.1 56.0 51.2 51.8 48.3 45.1 46.0 42.9

ii) ���!���3������
�
�������
��������""�� 36.5 35.8 41.9 44.0 48.8 48.2 51.7 54.9 54.0 57.1

# M 	����������������
��������������
�������������������	���������������
�� �
�����!����"�	��#�������������$���������%&'

���(	�()�������
���	��������������(�*�����$��#��+���
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���
�������"
�	���	�����#�.��/�S
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��������#�������JK���������
4��.�������	����$/�����,������
����������������"�	����	����������������������
������#�
��
�������������5���(&�(������������;��E������JK4��
�4��
#�.���+�� �%"�������,���������-��V���������	�
�	���#�	���3���!(��$/�����,������������"�	����	�����������������""�����������6�( �9>>9���������
������O>8P�����
���
�
+�� �U������M���#�	���	����6�( �?@@7���������
������7@8N�����
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�	���	�����#�.���
�+������$	����������&�������#�	���	���
"����	 �?@@7���������
�

����NQ8R�����
���
��	��#�.��/��!"��������������JK�� �#�$	�"�	����	�����������������""������6�( �9>>9���������
�������7@87�����
���
�������"
�	�"�����AB���	
��
"����	 �?@@7���������
������P98N�����
���
������#�.���S"��	�����78?T/�S��������&��VT�/

78?8?������'���.� �"�	����	���
�+������������<�����������#�$	*"�	����	����������������,�#�*��,�#��������	��������"��	�����78?�������
.���#�.����$/

����'���.��<�������������#��������
�.�������%X��.�����������,���%&��	�,��
����$ �������#�$	*"�	����	����������������#���
�	��������4���$/��.�������"
��	 �S���T
��#�"
��9>>Q�����78?N�������,�.��������	��������D�,�	��������	"���V3�!���D.�������D�������������0
�5��	 �?@@N���������,���"��
��������������6�
�������.��
#�.����������	 �?@@@�����O8O?�������,�.��������	��������D�,�	������!���D.�������,������.������D��������3���$"�������D����	����������������������������������"���

��
�.�#������
"����	 �?@@O����������������$��
�+���S4�T�9�����$,� �?@@?�"���������	�S������	T����	D���"��������"�����
��������������������
����	�����"��JK���������	S!(T����	��,��4�������������	���!(�������������;��E����������	����������$/�#�$	*����'���.��<���������"�	����	�����������������
������
<������������%&��	�����!"��������&�������
�$	������#�	���3���!(/

�����������*�:�/0���	�
���$������
	�
����	�
������������������ ���������
��������������	���
����
�������
�

!"��#�$���%��& !�����"������%��&

�''� �''( �'') �''' *+++ *++� *++*��%� *++,��%� *++���%� *++,��%� *++�������

I. "�	����	�������� 49,957 53,095 46,520 46,137 46,852 43,956 43,577 43,612 44,674 45,782 46,735

(59.6) (56.6) (49.7) (47.6) (47.7) (43.4) (44.1) (41.6) (40.0) (40.6) (38.7)

������������#�,��-����
�������
* 49,957 53,095 46,520 46,137 46,852 43,956 43,577 43,612 44,674 45,782 46,735

1 "�	����	���4��
�� 33,744 43,360 40,805 41,896 42,823 40,727 40,965 41,216 41,142 42,566 43,889

2 ���.��"�	����	�������� 16,213 9,735 5,715 4,241 4,029 3,229 2,612 2,396 3,532 3,216 2,846
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��������������	���
����
�������
�

!"��#�$���%��& !�����"������%��&

�''� �''( �'') �''' *+++ *++� *++*��%� *++,��%� *++���%� *++,��%� *++�������

II. #�$	*"�	����	��������M 33,844 40,635 47,011 50,749 51,411 57,370 55,266 61,346 67,040 67,019 74,162

(40.4) (43.4) (50.3) (52.4) (52.3) (56.6) (55.9) (58.4) (60.0) (59.4) (61.3)

���8 ����"�����"���
��2��(������,����M 25,300 35,601 41,965 46,475 47,475 53,742 52,521 56,677 62,609 60,996 67,298

1 ����'���.��<����* - - 20,113 23,699 25,102 32,661 32,367 37,032 40,575 39,539 42,052

2 "�	����	���<����** - - 9,753 9,284 9,316 9,024 8,225 7,519 7,684 16,907 20,206

3 ���������<����*** - - 12,099 13,492 13,057 12,057 11,929 12,126 14,350 4,550 5,040

4�8 ����"�����"�����,�������&����M 8,544 5,034 5,046 4,274 3,936 3,628 2,745 4,669 4,431 6,023 6,864

III. ����,������
����������� 83,801 93,730 93,531 96,886 98,263 101,326 98,843 104,958 111,715 112,801 120,897

(100) (100) (100) (100) (100) (100) (100) (100) (100) (100) (100)

* ����.������/�#0����
#�0�1"��!�&��
���	��2
�����.����������3��	��#��4�
��������5���6+��
�����
�#�	����������7�����

��#�%&'�����.������/�#0������,��-����
�������
�	����������������
������

�����
���$������$���������%&'

** ��
��
�
���/�#0����
#�0�1"��5�2
)����.��������
��
�
���/�#0����
#�68��������
#�6+��
�����
�#�9���
:���

��#�%&'

*** 9�����#:�/�#0����
#�0�1"��5�2
)����.������9�����#:�/�#0����
#�68��������
#�6+��
�����
�#�	����������7�����

��#�%&'

	�(�	��������������������(�*����$��#��+����������(�	��*������
���	���������

��
�#;<��
�������	�����
=#����
�������,#$����0�1"��������%���#���
�#�9������>!���!������

��#�%&'

��,����-�1�������������
	�
���

78N89����
"����	 �?@@7���������
���������C"+���
������������"��	�������.���
��&��(����&���������
��������������	�%&��	���
��(�����������
�
���:������.���
��������D����������3 ������ ��.�������	����������
�+���������"�����&������,�4�
����	���#��)���	���"��	�����78N�������
.���#�.����$/

78N8?���
"����	�?@@7���������
����� �"�	����	���<������������������������&��������
�M�"%&��	"���������""���+���S>O8N�����
���
�T ����������������4�
��,�4�
������"���������&.����"�������'���.��<�����=�	�������������.�������������,��������������	�����.����+��Y������R78@�����
���
����$Z
����+���/��#�$	*����'���.�
"�	����	���<��������$	�#�$	*����'���.�����������<���������������	���
.���&�����������(	�+��������!���<������������
��
����
"����	 �?@@7���������
����������,�


��2��(����&�����������.��������������U������M�>N�����
���
�����$	�R>8>�����
���
�����""���+��/

�����������,��������%����*++��	�
����%���"��

���2��$����0�	�
�������	�
����-�1��������������
	�
���
��������������	���
����
�������
�

���������������																
����
���� ��-�1���

�����	���� 
���� �������� ��������������� �����
����� 
����

I "�	����	 9 @9Q 77 OO9 9 9PP @ 7P RNO

9 ������<���.� @ ?> @9R @ @ ?> @9R

? ��=��<���.� @ 9N 7R@ @ @ 9N 7R@

N ��8���8������-� @ @ @ @ @

7 ����.��(
������� @ @ 9 9PP @ 9 9PP

O ��������C�.���� 9 @9Q @ @ @ 9 @9Q

P JK��.�������� @ ? @P7 @ @ ? @P7
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��������������	���
����
�������
�

���������������																
����
���� ��-�1���

�����	���� 
���� �������� ����� �����
����� 
����

II ����'���.��<���� R O7R N P9N @ N9 R>> 7? >O>
9 ������<���.� @ RO> @ @ RO>
? ��=��<���.� @ 9 NR7 @ @ 9 NR7
N ����.��(
������� @ 9P @ @ 9P
7 ��������C�.���� R O7R 9 7P7 @ @ > @99
O ���������"�������	
���.������� @ @ @ N9 R>> N9 R>>

III #�$	*����'���.��"�	����	���<���� 7?P R 9?N 997 @ R PPN
9 ������<���.� @ 9 Q9Q @ @ 9 Q9Q
? ��=��<���.� @ ? 7>@ @ @ ? 7>@
N ����.��(
������� @ NO9 997 @ 7PO
7 ��������C�.���� 7?P ? 9NP @ @ ? OP?
O JK��.�������� @ N?Q @ @ N?Q

IV #�$	*����'���.�����������<���� ? O9? 9N N9R Q7R @ 9P PRP
9 ������<���.� @ PR @ @ PR
? ��=��<���.� @ 7>Q @ @ 7>Q
N ����.��(
������� @ ? 7QN Q7R @ N NN@
7 ��������C�.���� ? O9? 9@ ?P> @ @ 9? RQ9

V ����,��
��2��(����&���������� 99 O@N PQ P@7 ? 9?R N9 R>> 997 @NN

9 ������<���.� @ N9 PP9 @ @ N9 PP9
? ��=��<���.� @ 9R QN? @ @ 9R QN?
N ��8���8������-� @ @ @ @ @
7 ����.��(
������� @ ? QO@ ? 9?R @ 7 >RR
O ��������C�.���� 99 O@N 9N QP> @ @ ?O NR?
P ���������"�������	
���.������� @ @ @ N9 R>> N9 R>>
R JK��.�������� @ ? N>? @ @ ? N>?

3��4����"����� 	��
-��������	�
��.����� ���

���8 "�	����	�� @8Q> N>8@R 98@? @8@@ 7@8>Q
4�8 ����'���.��<���� P8P? N89R @8@@ ?R8Q> NR8PQ
#�8 #�$	*����'���.��"�	����	���<���� @8NR P8?O @89@ @8@@ P8R?
2�8 #�$	*����'���.�����������<���� ?8?@ 998PQ @8R7 @8@@ 978P?
D8 ����,��
��2��(����&�����������S����"���2�T 9@8@Q P@89R 98QP ?R8Q> 9@@8@@
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���5��
�.�������$	�	��������-���.�������D.������������
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7878?����	.��.�
���������������������������"�����&����������
������������"3���������"��	6����
����������	��
�(���
�4���#�����/����	.��.�
��������� ���,��������
NQ�"���7@�������,�.��������	��������D�,�	�������"�����������	�� �����,������������������������
���
�����#�������"�����&���������4.�
�.���#�$	���	.��.�
���������
����%��,�����������	�����-�(�9>>9�����7O8>�����
���
��"�����#�	���	���
"����	�?@@7���������
��
�����N78Q�����
���
������#�.��/��"��	�����787����

���6�(�9>>9�"�����
"����	�?@@7�
���������,������
������������������	.��.�
������������������""���������
���(.���#�.����$/

����������������������������������	�
����5����

    !"��#�$���%��&           !�����"������%��&

�''� �''( �'') �''' *++� *++*��% *++,��% *++���% *++,��% *++�������

!��"���-��������"����	�
���6�-��&

��	.��.�
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Figure 4.1: International Comparison-Proportion of Concessional Debt to 
Total External Debt, 2003
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Source : Global Development Finance, 2005. The World Bank.
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